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Respuesta ANH

Comentario General:

Desde la industria se reconoce el esfuerzo generado por la ANH al abrir la posibilidad para que las operadoras puedan
optar por diferentes opciones de garantias que faciliten su gestion. Sin embargo, al revisar el actual proyecto de
resolucion y conversando con algunas de las entidades que podrian ofrecer el servicio, no es del todo claro cual seria

Sin

ACP ., , , L. ) . Comentario general no aplica respuesta.
esa opcion aprobada para que las operadoras puedan acogerse asi como tampoco cuales los beneficios que ameriten  |comentarios
un ajuste en las inversiones. Indagando con algunas entidades, las caracteristicas del Acuerdo 3 de 2025 eran posibles
pero algunos aspectos de esta resolucion llevarian a que en la practica no pueda ofrecerse la opcion, por lo cual,
respetuosamente solicitamos que se validen los comentarios de manera que la regulacion permita la viabilidad de esta
alternativa.
En relacidn con la observacion sobre los soportes al final del periodo
establecido en el cronograma del Plan Anticipado de Inversiones (PAI), la ANH
precisa que la reglamentacion establecera que, una vez finalizado dicho
periodo, el contratista deberd presentar la informacidn técnica y aquella
Este es un comentario general pero debido a que no se cuenta con esta casilla se incluye aca. relacionada con la planeacion de la compafiia, que permita verificar la
ejecucion de las inversiones conforme a lo proyectado. Esta informacion
Favor aclarar lo siguiente: debera estar debidamente soportada y certificada por el representante legal
1. No se menciona en el proyecto de reglamentacion, pero al incluir el PAl como parte del Otrosi (de aprobacidn de la del contratista y, en lo que corresponda a la informacién contable, por el
garantia de que trata el paragrafo 3 del numeral 7.1 del citado articulo 7 del Acuerdo 3 de 2025) las operadoras Sin revisor fiscal, con el fin de garantizar la veracidad y trazabilidad de los datos.
ACP deberdn presentar al final del periodo establecido en el cronograma, un soporte contable o firmado por el revisor fiscal

que evidencie las inversiones realizadas acordes con el PAI? como certificacion de que se dio cumplimiento a lo
establecido en el Otrosi?

El valor de la inversidn total que se proyecte en el PAI, debe ser igual al valor de la garantia bancaria que se tenia antes
de aprobarse la nueva garantia (no emitida por entidad financiera)?

comentarios

En lo que tiene que ver con la equivalencia entre el valor total proyectado en
el PAl 'y el valor de la garantia bancaria vigente antes de la aprobacién de la
nueva garantia, la ANH precisa que no se establecera dicha equivalencia como
requisito. El PAl se incorpora Unicamente como instrumento para evidenciar
la intencidn del contratista de anticipar inversiones dentro del marco
contractual, siendo esta la base para acceder al beneficio en materia de
garantias. En consecuencia, el valor del PAl no condiciona ni reemplaza la
determinacién del monto de la garantia, la cual se regira por las disposiciones
contractuales y reglamentarias aplicables.




ACP

En el objeto del proyecto de resolucién se menciona que las garantias a primer requerimiento podrian ser emitidas por
entidades no financieras en los términos aprobados por la ANH. Sin embargo, no queda claro si el emisor de la garantia
puede ser el mismo contratista cuyas obligaciones se garantizan o si necesariamente debe ser una entidad
independiente del contratista.

Tampoco se especifica si una compafiia vinculada al contratista (matriz, filial o afiliada) podria ser emisor de la garantia,
siempre que su objeto social incluya la emisidn de garantias. Esta ambigliedad puede dar lugar a interpretaciones
distintas y afectar la validez o eficacia de la garantia, especialmente en casos donde pueda existir dependencia
econdmica o de control entre el emisor y el garantizado.

Aclarar
expresament
e:

Si el emisor
de la garantia
a primer
requerimient
o debe ser
siempre una
entidad
independient
eal
contratista.

En caso de
permitirse
que el emisor
sea una
empresa
vinculada
(matriz, filial
o afiliada),
establecer las
condiciones
bajo las
cuales podra

El Emisor/Garante no puede ser otra empresa que tenga suscrito un Contrato
o Convenio misional de Hidrocarburos con la Agencia Nacional de
Hidrocarburos ni la casa matriz de una empresa que tenga suscrito un
Contrato o Convenio misional de Hidrocarburos con la Agencia Nacional de
Hidrocarburos. En este sentido, se entiende que el Emisor/Garante debe
demostrar total independencia frente al garantizado.

Agradecemos su aporte, se aclarara lo pertinente en la resolucion.

JUAN
FERNANDO
AGUILAR VELEZ

Las GPR deben ser aceptadas en todas las etapas contractuales en las que la ANH requiera garantias, no exclusivamente
en la etapa de exploracion. Esto puede incluir garantias para todo lo que la ANH tenga que hoy es susceptible de
garantia ( Ej: cierre y abandono, cumplimiento de fase, VEE y compromisos de inversion. etc.), alinedndose con la
necesidad de ampliar el portafolio de instrumentos aceptados por la ANH en todas las fases del ciclo contractual.

"...en todas
las etapas
donde la ANH
tenga
contratos con
terceros o sea
susceptible
de exigir
garantias a
primer
requerimient
o—-GPR."

Dentro de la resolucion estd establecido que las GPR pueden ser aplicadas
tanto para Garantias de Cumplimiento como para Garantias del VEE.

El Acuerdo 3 en su Articulo 7 se limita a las garantias en Periodo Exploratorio
y noincluye garantias correspondientes al Periodo de
Explotacion/Produccion.

GSCP



Articulo 3.
ALCANCE. La
presente
Resolucion se
aplica para la
planificacion,
programacion
y realizacion
de las
actividades
Incluir dentro del alcance, las actividades ya ejecutadas o acreditadas cuya garantia no ha sido liberada, tenido en de

cuenta que una vez se hayan ejecutado las actividades exploratorias, las Compafiias deben mantener vigentes las seguimiento |[Como el Plan Anticipado de Inversiones es un requisito sine qua non para la
CANACOL garantias por el valor total hasta tanto no se surta con la entrega de informacion al EPIS, con el fin de obtener la de las aplicacion a la GPR, no es viable la incorporacion de la sugerencia dado que el
ENERGY respectiva constancia de entrega de informacion y posterior revision de la ANH de esa obligacién, asi como de obligaciones |escenario planteado no se alinea con las condiciones establecidas en el
cumplimiento de Programas en Beneficio de las Comunidades y Derechos Econdmicos, para luego obtener la liberacion [relacionadas |articulo 7, paragrafo 3, del acuerdo 003 de 2025.

de las garantias. Este tramite en promedio puede extenderse por un (1) afio. con las
garantias de
cumplimiento
y Valor
Econémico de
Exclusividad
cuando éstas
sean emitidas
por Entidades
no financieras
expedidas

“La presente
Resolucién se
aplicaala
planificacion,
programacion
y seguimiento
de
obligaciones
garantizadas
mediante
GPR emitidas
bajo URDG
758 en todas
las etapas
contractuales
enlas quela
ANH exija
garantias.”

Dentro de la resolucion estd establecido que las GPR pueden ser aplicadas
tanto para Garantias de Cumplimiento como para Garantias del VEE.

El Acuerdo 3 en su Articulo 7 se limita a las garantias en Periodo Exploratorio [GSCP
y noincluye garantias correspondientes al Periodo de
Explotacion/Produccion.

CLAUDIA Las GPR deben aceptarse en todas las etapas en las que la ANH exija garantias, no solo en exploracion. Esto incluye, a
LILIANA PRADO 3 titulo enunciativo, cierre y abandono, cumplimiento, VEE y compromisos de inversion. Limitar su uso a una fase reduce
USCATEGUI el objetivo del Acuerdo 03 de 2025 de ampliar el portafolio y flexibilizar el acceso a instrumentos eficaces y trazables.




ACP

Se deberia incluir dentro del alcance de la resolucidn las actividades ya ejecutadas o acreditadas cuya garantia no ha
sido liberada, considerando que, aun después de ejecutadas las actividades exploratorias, las compaiiias deben
mantener vigentes las garantias por el valor total hasta obtener la constancia de entrega de informacién al EPIS y la
posterior revision por parte de la ANH, asi como el cumplimiento de los Programas en Beneficio de las Comunidades y
de los Derechos Econémicos. Este tramite, en promedio, puede extenderse hasta un afio. En general, no deberia
restringirse el uso de GPR Unicamente a la estapa de exploracidn, sino permitirlas en todas aquellas en las que la ANH
requiera garantias.

Articulo 3.
ALCANCE. La
presente
Resolucion se
aplica para la
planificacion,
programacion
y realizacion
de las
actividades
de
seguimiento
de las
obligaciones
relacionadas
con las
garantias de
cumplimiento
y Valor
Econémico de
Exclusividad
cuando éstas
sean emitidas
por Entidades
no financieras
expedidas

Como el Plan Anticipado de Inversiones es un requisito sine qua non para la
aplicacion a la GPR, no es viable la incorporacion de la sugerencia dado que el
escenario planteado no se alinea con las condiciones establecidas en el
articulo 7, paragrafo 3, del acuerdo 003 de 2025.

Ecopetrol S.A.

Amablemente sugerimos eliminar el cronograma de actividades exigido, dado que este se suple con el plan de
exploracion que, en todo caso, se genera por el tiempo de la fase que se esta garantizando y que es una exigencia
establecida en los contratos y convenios suscritos.

Amablemente sugerimos eliminar la exigencia del Plan Anticipado de Inversiones, teniendo en cuenta que el cambio de
instrumento de garantia frente a las obligaciones exploratorias cuenta con un valor establecido en el Contrato respecto
de la obligacidn de inversidn asociada y de la conversidn de puntos a moneda dependiendo el tipo de contrato.

De manera respetuosa, sugerimos que se elimine la exigencia del Plan de Negocios de la Empresa.

En el caso especifico de Ecopetrol S.A., cada afio se revisa y aprueba el plan de negocios a la luz de los cambios de
variables macroecondmicas, resultados de actividad realizada, presupuestos de las areas, entre otros, sin embargo,
estos, a lo largo del afio, pueden variar dependiendo de diferentes variables, como la ejecucién presupuestal. Por
tanto, consideramos que el documento solicitado no es el documento iddneo que ampara las obligaciones
exploratorias.

En los tres casos, reiteramos que las garantias de cumplimiento para las actividades exploratorias estan expresamente
permitidas y desarrolladas en los contratos y convenios de exploracion y produccion, y el marco normativo cuenta con
las normas aplicables con relacidon al monto, la cuantia, el plazo y demas condiciones que la ANH exige.

Por las razones antes expuestas, solicitamos eliminar de todas las cldusulas posteriores estos conceptos, asi como
eliminar los anexos que hacen parte del proyecto de Resolucién que hacen referencia a estos conceptos.

Eliminar
definiciones
mencionadas,
por las
razones
expuestas.

En cuanto al cronograma de actividades, si bien el Plan de Exploracion
contractual contiene una programacion general de la fase correspondiente, el
cronograma exigido en el marco del Plan Anticipado de Inversiones (PAI) tiene
un propdsito especifico y diferenciado: permitir el seguimiento focalizado de
las inversiones que el contratista se compromete a anticipar para acceder al
beneficio en materia de garantias. Por ello, su exigencia es necesaria y
complementaria al plan contractual.

Respecto a la solicitud de eliminar el PAI, se precisa que este es un requisito
introducido expresamente por el paragrafo 3 del articulo 7 del Acuerdo 3 de
2025 como condicidn para aprobar el cambio de instrumento de garantia. Su
finalidad no es fijar el valor de la garantia, sino asegurar que las inversiones
anticipadas sean claramente identificables, medibles y verificables. La
supresion de este requisito implicaria desconocer una disposicion del Acuerdo
vigente y reducir el nivel de control que la ANH debe ejercer sobre los
beneficios otorgados al contratista.

En cuanto al Plan de Negocios, su exigencia responde a la necesidad de contar
con un insumo que evidencie la alineacion corporativa del contratista con la
decisidn de anticipar inversiones exploratorias. Este documento, aunque
pueda variar durante el afio, permite a la ANH contar con un referente formal
de planificacion empresarial que soporte la solicitud de cambio de garantia.
Por lo anterior, no se considera procedente eliminarlo.

En consecuencia, la ANH mantendra en su integridad los requisitos
contenidos en el proyecto de resolucion, por cuanto todos ellos cumplen




JUAN
FERNANDO
AGUILAR VELEZ

El enfoque actual, que exige debida diligencia caso por caso, genera una carga operativa excesiva para la ANH y
desincentiva el uso de GPR. Se propone habilitar una lista anual de "emisores certificados", con revisién periddica (por
ejemplo, anual) y no por cada emisién. Dado que las GPR requieren contragarantias calificadas internacionalmente, la
evaluacion debe centrarse en el Emisor que cumpla con articulo 2.2.2.1.1.1 del Decreto 1074 de 2015 y el
contragarante cumpla con la calificacion bien sea nacional y/o internacional y no en la capacidad de el Emisor que
actla como canal operativo o parte del ecosistema de las GPR internacionales.

Literal -
Debida
Diligencia:
"(...) De
conformidad
con lo
establecido
en el articulo
7 del Acuerdo
03 de 2025, la
ANH
habilitara y
certificard
EMISORES de
GPR
certificados
por el
periodo de un
(1) afio,
conforme al
articulo
222111
del Decreto
1074 de
2015."

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
resolucion, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.

10

COMPARNIA
INTERAMERICA
NA DE FIANZAS
S.AS. -
AFIANCOL

Debida diligencia inciso segundo:

Si bien es importante el que se practique due diligence para verificar de manera juiciosa la capacidad juridica, técnica,
financiera y comercial de las sociedades que otorguen u ofrezcan garantias a primer requerimiento, se considera que es|
dispendioso y complicado el que tales estudios se realicen para la colocacion de cada una de las garantias. Ello
conduciria a la duplicidad, aumento y exceso de tramites burocraticos y papeleo innecesario. Consideramos que lo
recomendable y lo que se debe hacer para esta situacion particular, es determinar la capacidad de la afianzadora al
momento de otorgar la respectiva autorizacion o aprobacion tanto de la emisora de la garantia como de la sociedad
que le preste respaldo, con lo cual se cumplira el objetivo final buscado por la Agencia que no es otro que asegurarse
de la idoneidad de quienes prestan garantias en sus calidades de emisor y respaldo.

“De
conformidad
con lo
establecido
en el articulo
7 del Acuerdo
03 de 2025, la
ANH realizara
previamente
ala
autorizacion
para emision
de la garantia
a primer
requerimient
0o primera
demanda
irrevocable
emitida en
Colombia por
entidades no
financieras,
un andlisis de
la capacidad
juridica,
financiera,

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
resolucion, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacién a la ANH.




[N

“La ANH
habilitara y
certificard
emisores de
GPR por
periodos de
un (1) afio,
Se deja ver que la ANH estd buscando duplicidad de funciones operativas en algo que el mercado mundial de las GPR ya|previa

tiene estandarizado verificacion
de su No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
La debida diligencia "caso a caso" desincentiva el uso GPR y sobrecargaria operativa e intencionalmente a la ANH. capacidad de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacién de garantes y
Debe habilitarse un registro anual de emisores verificados, con actualizacién periddica. El andlisis debe diferenciar: legal y contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
operativa garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
Emisor nacional: vigilado por Supersociedades (art. 2.2.2.1.1.1 D. 1074/2015). (art. resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
2.2.2.11.1 presentacion a la ANH.

Respaldo/contragarante internacional: con calificacion vigente (min. BBB- global o AAA local). del D.

La valoracién principal recae en la capacidad del contragarante, sin obligar convertir al emisor en entidad financiera. 1074/2015),
manteniendo

CLAUDIA
LILIANA PRADO 4
USCATEGUI

la evaluacion
dela
calificacion
en el/los
contragarant
e(s).”

N

Incluir en el
texto la
facultad de
revocar la
autorizacion
en caso de
cambios

. . - . . - - . . . . posteriores,
FEDERICO Si bien la debida diligencia es un mecanismo indispensable para mitigar riesgos, resulta dispendioso y excesivamente pero limitar la
burocrético que esta evaluacidn se realice para cada garantia individual. Recomendamos que la ANH realice esta

RAMIREZ 4 luacié contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
i o L ) . . evaluacién i ) e
POSADA evaluacion Unicamente al momento de otorgar la autorizacidn inicial a la sociedad emisora y al contragarante, evitando detalladaa| garantes y contragarantes serdn los establecidos en la versidn final de la

L o . etalladaala ) i A )
duplicidad y tramites innecesarios. resolucion, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su

etapa inicial o -
P presentacion a la ANH.
en caso de

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y

disminucion
dela
calificacion
de riesgo del
contragarant
e.




El documento define el PAI como:
“Documento técnico y financiero que contiene la proyeccion de inversiones que el Operador se compromete a realizar de manera anticipada,
durante la ejecucion de cada Fase del Periodo de Exploracion, con el fin de soportar la solicitud de modificacion del instrumento de garantia. El

PAI debe estar certificado y alineado con el Plan de Negocios de la empresa.”

De la lectura de esta definicién y del proyecto de resolucion no se entiende con claridad: i) EI motivo por el cual la inversién deba ser anticipada,
ii) Respecto de qué se esta anticipando dicha inversion.

El cambio de la pdliza no modifica el contrato de manera que amerite ajustes al plan de inversiones.

Entendemos que el objetivo de la ANH al ofrecer esta opcion para reemplazar garantias es reducir los costos financieros de las compafiias que

Teniendo en
cuenta lo
anterior, en
particular que
no se estd
afectando el
contratoy
que el cambio
de la garantia

En cuanto a la claridad sobre la expresion “anticipar inversiones”, se precisa
que el paragrafo 3 del articulo 7 del Acuerdo 3 de 2025 establece que la
aprobacion del cambio de instrumento de garantia estara condicionada a la
presentacidn de un Plan Anticipado de Inversiones (PAI). En este contexto, la
“anticipacion” se refiere a la ejecucion de inversiones exploratorias
programadas para la fase en curso o de fases futuras, que el contratista
decide adelantar antes de los plazos originalmente previstos en el Plan de
Exploracion contractual y cronograma de fase . El anticipo, por tanto, se mide
respecto de la programacion y cronograma de activiadades de la fase en
curso..

La exigencia del PAI no busca modificar el alcance contractual ni sustituir el
Plan de Exploracion, sino garantizar que la decision de anticipar inversiones

13 |ACP ) e : i X o . no siempre X .. X .
operan en el pais y asi facilitar la ejecucion de sus contratos. Por ello, no consideramos necesario exigir el PAl, ya que su analisis podria retrasar | i —como contrapartida para acceder al beneficio en materia de garantias—
i i P ici i implica ) ) - ¥ >
la aprolbauon del cambio de garantia sin generar un benejfluo real’sobre el alcance contractufil. Con esta nutava modalldlad, los operadores . P - esté debidamente soportada en un documento técnico y financiero
seguiran requiriendo emitir contragarantias, pero contaran con més alternativas que facilitaran su adquisicion y reduciran el impacto financiero |liberacién de o . . . -
. . certificado. Este instrumento permite a la ANH verificar, hacer trazabilidad y
en su flujo de caja. recursos, se . . . a2
i medir el cumplimiento del compromiso que fundamenta la aprobacidn del
sugiere . . B
Si bien en algunos casos la modificacién de la garantia podria liberar recursos comprometidos como contraprestacion en bancos, en la practica eliminar Ia cambio de garantia, en concordancia con el mandato del Acuerdo 3 de 2025.
estos no quedarian totalmente libres, pues para adquirir la nueva pdliza también se requieren contraprestaciones que la respalden. Ademas, las| ™ o
. - P - . . i ; exigencia de . L . -
garantla.s actua|e§ no 5|emp.re |mp||can T-E-CLITS?S mo_netarlos, pueden ser pagares, movimientos minimos en cuentas u otros mecanismos que no En cuanto a |a af“,maC|0n de que el PAl no generarla un benefICIo real, se
necesariamente liberan capital para anticipar inversiones. plan . L L . ) ) L
ticinado d enfatiza que la condicién de anticipar inversiones no se deriva de un andlisis
anticipado de | . . . - R L .
En consecuencia, aunque la GPR ofrezca mas opciones de contragarantias y pueda afectar en menor medida el flujo de caja, la empresa TErEEnES financiero de la liberacion de capital o de las caracteristicas particulares de la
igualmente debera emitir una contraprestacién. contragarantia, sino de un beneficio para el Estado al anticipar la ejecucion
de la actividad exploratoria. El PAl es, en consecuencia, la herramienta
operativa para verificar que dicho incentivo se materialice en inversiones
reales y no en compromisos meramente declarativos.
Se sugiere:
1. La
evaluacion
debe
L " . L . . - . aplicarse al
Respecto de la Definicién de "Debida diligencia" se tienen las siguientes observaciones R
emisory su
. “ . - e o red de
1.El segundo parrafo de la definicion de “Debida Diligencia” incluye parte del procedimiento que se propone para ¢ "
. N . ., contragaran
llevarla a cabo, por lo que no deberia formar parte de la definicion, sino ubicarse en el cuerpo de la resolucion. &
es, no a cada
., o . . , L arantia No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
2.Ese parrafo indica: “De conformidad con lo establecido en el articulo 7 del Acuerdo 03 de 2025, la ANH realizara en g . K g g B g v e
. - . . . . R " individual, de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
cada caso, previamente a la aceptacion de la garantia a primer requerimiento o primera demanda irrevocable emitida . i .
X . . K - X - R - paraevitar  |contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
14 |ACP en Colombia por entidades no financieras, el proceso de due diligence o debida diligencia para evaluar y verificar de

manera exhaustiva la capacidad juridica, financiera, legal y comercial de la sociedad colombiana que emita la garantia,
con el fin de identificar y mitigar los riesgos de su aceptacion”.

La evaluacion deberia aplicarse al emisor y su red de contragarantes, y no a cada garantia individual, para evitar
repeticiones innecesarias. Se propone habilitar y certificar a los emisores de GPR por un (1) afio, previa evaluacion de
su capacidad legal y operativa.

repeticiones
innecesarias.

2. Habilitar y
certificar a los
emisores de
GPR por un
(1) afo,
previa
evaluacion de
su capacidad
legal y
operativa.

garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.




No tengo

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y

15 Renovatec La exigencia reiterada para cada garantia genera duplicidad y afecta la eficiencia administrativa. La debida diligencia observacione contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
Energy debe limitarse a la autorizacion inicial conforme al articulo 7 del Acuerdo 03 de 2025. garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
s resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.
ARTICULU S0
SOLICITUD. El
operador
debera
presentar una
comunicacién
dirigida a la
ANH Respecto a la observacion sobre la certificacion del Plan Anticipado de
manifestando  |Inversiones (PAI), es preciso aclarar que, conforme a lo establecido en el
Tal como lo indicamos en el comentario anterior, las garantias de cumplimiento para las actividades exploratorias estan suintencién dearticulo 10 de la Ley 43 de 1990, el Revisor Fiscal puede dar fe publica sobre
expresamente desarrolladas en los contratos y convenios de exploracion y produccion y el marco normativo cuenta con las normas, acolgerse al hechos propios del ambito de su profesion, basandose en la verificacion de la
aplicables con relacién al monto, la cuantia, el plazo y demas condiciones que la ANH exige. articulo 7 documentacién de soporte y en la aplicacién de procedimientos de auditoria,
numeral 7.1 |Gy que la informacion certificada deba estar necesariamente incorporada en
. . . ) . - A del Acuerdo 03 -
Por ende, respetuosamente reiteramos que consideramos improcedente la exigencia del Plan Anticipado de Inversiones, del la contabilidad.
16 |Ecopetrol S.A. . o X . de 2025, en lo
Cronograma de Actividades Anticipado y del Plan de Negocios de la Compaiiia. relacionado

Especificamente, el PAI (Plan Anticipado de Inversiones) es potestad de cada compaiiia que conforma el Contratista y el mismo
puede tener cambios, ajustes y/o modificaciones en el transcurso de las vigencias. Ademds, dichos planes no forman parte de la
Contabilidad de la compaiiia, por lo que no podria ser certificado por el Revisor Fiscal.

con la opcién
de presentar
como garantia
de
cumplimiento
o del VEE, una
GPR, la cual
debe venir
acompafiada
de:

i. Borrador de
la GPR, el cual

N

En consecuencia, la no incorporacion del PAI en los registros contables de la
compafiia no constituye impedimento para su certificacion por parte del
Revisor Fiscal, siempre que este disponga de evidencia suficiente y adecuada
que soporte la informacién presentada.

Consideramos que no es viable la modificacion solicitada.
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Con el debido respeto, la filosofia es ampliar el espectro de las posibles garantias habilitadas y el operador sdlo deberia presentar una solicitud
de cambio de garantias, pero no esta cambiando la esencia de los contratos firmados por el operador con la ANH. El pedir nuevamente los PAI,
cronogramas por cada GPR, es duplicar la operatividad interna en la ANH. Al final la ANH requiere que le garanticen el monto en valor y no que
le replanteen el objeto de los planes anticipados de inversiones.

Solicitar nuevamente PAl y cronogramas por cada garantia no tiene relacion con el tipo de instrumento (GPR), pues no se esta modificando el
objeto del contrato ni sus metas operativas. Este requisito aumenta innecesariamente la carga para operadores y para la ANH, y contradice el
principio de eficiencia previsto en el Acuerdo 03.

En ninglin momento el ampliar el espectro de garantias emitidas entidades que NO estén vigiladas por las Superintendencia Financiera de
Colombia y/o contragarantizadas por entidades nacionales o internacionales que NO estén vigiladas por las Superintendencia Financiera de
Colombia, NO indica que se vaya a destinar los flujos acordados en los PAl y Cronogramas con la eficiencia y potencia de una GPR. Nunca se
debe confundir que buscar la eficiencia de otras garantias es indicativo que se liberaran fondos de uso exclusivo del contrato. en los casos de
operadores que tienen fliujos exigidos por las entidades vigiladas por la super financiera, no son los flujos que estan usando para operary
cumplir los contratos, son flujos "adicionales". Esto se confirma con algunos operadores que les emiten garantias bancarias y solamente la
entidad financiera les exige un "pagaré", pero en este caso, la GPR también tiene beneficios para sus operadores como el costo de emision,
reducir los costos financieros, exposiciéon de endeudamiento con el sistema financiero, indicadores de bursatilidad nacional / internacional. Por
favor no mezclar o confundir que los depdsitos de las garantias actuales que los operadores estan solicitando les ayuden a liberar, NO son los
mismos con los que operan los contratos, son diferentes y por eso el costo del cierre financiero de un contrato con la ANH, puede ser el de
hasta el doble de lo que dice el contrato. Si estos depdsitos tuvieran compromiso de destinacién especifica ( NO los tienen, porque solo sirven
para garantizar al banco que no se afectara el riesgo de concentracién en un cliente sobre el patrimonio técnico del banco y/o entidad) y
estuvieran entonces en una fiducia de administracion y pago, cosa que NO se da.

Lo dejoa
redaccion de la
ANH si es
atendido el
comentario.

La ANH valora los aportes presentados y coincide en que la solicitud de
cambio de instrumento de garantia no implica modificar el objeto, alcance o
metas operativas de los contratos de Exploracion y Produccion, ni supone la
liberacion de recursos comprometidos para el cumplimiento del objeto del
contrato.

No obstante, la verificacion del Plan Anticipado de Inversion (PAI) y de los
cronogramas asociados constituye un insumo técnico y financiero
indispensable para confirmar que el nuevo instrumento propuesto cubre de
manera suficiente y oportuna las obligaciones garantizadas, en concordancia
con los montos, plazos y condiciones vigentes del contrato.

Este procedimiento no tiene por finalidad replantear el objeto contractual ni
duplicar tramites, sino asegurar que la sustitucion de la garantia mantenga la
equivalencia en cobertura y exigibilidad respecto del instrumento
originalmente aprobado, preservando asi la proteccion de los intereses del
Estado.

En este sentido, |a exigencia de presentar el PAl y cronogramas actualizados
responde al deber legal de la ANH de velar por la adecuada administracion y
ejecucion de los contratos, asi como por la suficiencia y oportunidad de las
garantias constituidas, en armonia con el principio de eficiencia previsto en el
Acuerdo 03 de 2025.

Por todo lo anterior, no se considera necesario incluir alguna modificacidon.
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Teniendo en cuenta la inclusién del articulo 3, en los casos en que ya fueron ejecutadas o acreditadas las actividades la solitud
deberd requerir soportes diferentes.

CTroOpeErauor
debera
presentar una
comunicacién
dirigida a la
ANH
manifestando
su intencion de
acogerse al
articulo 7
numeral 7.1
del Acuerdo 03
de 2025, en lo
relacionado
con la opcién
de presentar
como garantia
de
cumplimiento
o del VEE, una
GPR, la cual
debe venir
acompafiada
de:

i. Plan
Anticipado de
Inversiones,
certificado por:

Como el Plan Anticipado de Inversiones es un requisito sine qua non para la
aplicacion a la GPR, no es viable la incorporacion de la sugerencia dado que el
escenario planteado no se alinea con las condiciones establecidas en el
articulo 7, paragrafo 3, del acuerdo 003 de 2025.




(...) Documentos del Garante.

()

7. Formato de indicadores financieros suscrito por el revisor fiscal en el formato establecido por la ANH para el efecto.”

No se acoge su solicitud. La ANH solicita esta informacion Unica y

COMPARNIA . . N )
. . exclusivamente para evaluar la capacidad financiera del Emisor/Garante de la
INTERAMERICA Comentario: Suprimir el . . . “
GPR en el marco del proceso de Debida Diligencia. En NINGUN momento se
19 [NA DE FIANZAS numeral 7 , ) ) L. .
. . . . . ” T . . . - estan usurpando funciones de otras Entidades puesto que el tnico fin de la
S.AS. - Siendo que la sociedad emisora debe estar sometida a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia de Sociedades como indicado. X ) . X o o
AFIANCOL expresamente lo dispone el Acuerdo 3 de 2025, es claro que en esa entidad estatal de control y vigilancia reposan los estados informacién solicitada es analizar la viabilidad de la solicitud de presentar una
financieros y los indicadores econémicos de las sociedades vigiladas. Por ello consideramos que misional, legal y funcionalmente GPR en el marco del Acuerdo 003 de 2025.
debe seguir siendo asi, con lo que se evitan trdmites burocraticos innecesarios, duplicidad de funciones, y porque no decir una
abrogacion indebida de funciones por parte de la ANH que no debe, ni sabe, ni le corresponde hacer; por ello se sugiere
“reemplazar” o reformular este requisito con la autorizacidn previa a la que ya se hizo referencia en estos comentarios.
“Cuando los . .
PAlY El requisito de presentar el PAl y sus cronogramas no estd vinculado
El requerimientAo de volver a Preseptar.PAI y cror‘wgramas para IaAemisiL:'m de una GPR no tiene(justificacién técnica ni c?ntractual. cronogramas directamente con la naturaleza financiera de la GPR, sino con el caracter de
Una GI?R esun |nstrumlento flnanc!erlo |ndep.end|enFel (I:Iel ;')Ian de |n\l/<lar5|on y del avance operativo de'l contrato. Su funcién es ~ |ya hayan sido beneficio para el Estado que implica la posibilidad de cambiar el instrumento
garantizar el pago a primer requerimiento, sin condicidn ni verificacion previa, conforme a la normativa URDG 758 de la CCI. Exigir aprobados y no|de garantia
PAl y cronogramas por cada GPR no guarda relacién con el instrumento. La GPR no altera el objeto contractual ni los hitos hz an sufric\i/o ’
operativos; es una garantia pagadera a primer requerimiento (URDG 758) independiente de los flujos de caja proyectados con mgdificaciones | <orafo 3 del articul del d d bi
destinacién especifica de los operdores. ¢ 413 parégra ?3 e ‘a-rtlcu o 7 del Acuerdo 03 de 2025 establece quggste
no sera cambio esta condicionado a que el operador presente un Plan Anticipado de
requisito : if ; e f -
Existe una confusién conceptual: permitir GPR no significa que los operadores liberaran recursos bancarios para destinarlos r:sentarlos Inversiones certificado, lo que refleja la politica de la ANH de incentivar la
automdticamente a las operaciones pactadas con la ANH. P exploracion a través de la anticipacion de inversiones.
CLAUDIA nuevamente
20 [LILIANA PRADO . - . . parala . . .
USCATEGUI En la realidad, hay dos flujos financieros totalmente distintos: solicitud de En este sentido, el PAl y sus cronogramas no se exigen para evaluar el flujo de
una GPR. dado caja o los costos financieros del operador, sino para asegurar que la
-Capital de inversion destinado a las obligaciones contractuales con la ANH. que este flexibilizacion en la aceptacion de garantias genere un impacto positivo y
instrumento es | verificable en la actividad exploratoria, en linea con los objetivos del Acuerdo.
-Capital inmovilizado como contragarantia liquida para obtener una garantia bancaria, exigencia que en muchos casos no esta independiente
relacionada directamente con el contrato. P L
del avance De esta forma, la obligacién de presentar estos documentos no es una
operativo y del ici i i i i i0 ici
Esta segunda obligacion financiera genera un segundo cierre financiero independiente, que nada tiene que ver con el PAI ni con sus I’;n de v duplicidad OP'eratN’a’ Sllno‘un mecanismo de alineacién entre el beneficio
cronogramas. Por tanto, exigir una nueva entrega o actualizacién de estos documentos cada vez que se solicite una GPR introduce iF:wersiones otorgado y el interés publico que lo sustenta.
una carga operativa innecesaria y frena la implementacidn de este mecanismo, contrario a lo que busca el Acuerdo 03 de 2025. .
previamente |pqr |o anterior, no se considera necesario incluir alguna modificacion.
aprobado.”
: ) L o . . . ) No se acoge su solicitud. La informacion finaciera solicitada es Unicamente
FEDERICO Daqt? que las soc@dade} emisoras estaAn'SUJAetasAa wgllar}qa dela Superlr\?erfdenc!a de Souet#ades, Entlda.d comPetAente para para evaluar la capacidad del Emisor/garante de la GPR de soportar el
q verificar estados financieros, este requisito implica duplicidad y abrogacién indebida de funciones. Sugerimos eliminar este e . q na
21 [RAMIREZ L o . o o . i > X ) . compromiso financiero que esto subyace. Se aclara que la informacion
requisito y sustituirlo por la presentacion de una certificacion emitida por la Superintendencia, que evidencie la vigencia y L s . ) .,
POSADA solicitada no es para verificar el estado de vigilancia de la Compafiia por parte

suficiencia financiera.

de la Superintendencia de Sociedades.
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Tenido en cuenta la solicitud de inclusién en el alcance de la resolucidn de los casos en que ya fueron ejecutadas o acreditadas las
actividades, se solicita ajustar este articulo pues la solitud que se realice debera requerir soportes diferentes.

CITeErdpdrie e
"Documentos
del
Contragarante"
se solicita
incluir el
siguiente
parégrafo:

Pardgrafo XX.
En los casos en
que el Contrato
no tenga
actividades
pendientes de
ejecucion el
operador
debera
presentar una
comunicacién
dirigida a la
ANH
manifestando
su intencion de
acogerse al
articulo 7
numeral 7.1
del Acuerdo 03

dennar oo

Como el Plan Anticipado de Inversiones es un requisito sine qua non para la
aplicacion a la GPR, no es viable la incorporacion de la sugerencia dado que el
escenario planteado no se alinea con las condiciones establecidas en el
articulo 7, paragrafo 3, del acuerdo 003 de 2025.
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El requisito del “Formato de indicadores financieros suscrito por el revisor fiscal” (p. 5) duplica funciones atribuidas a la
Superintendencia de Sociedades. Es juridicamente inapropiado que la ANH asuma funciones de supervision financiera. Se
recomienda reemplazar por certificacion expedida por dicha Superintendencia.

No tengo
observaciones

No se acoge su solicitud. La ANH solicita esta informacién Unica y
exclusivamente para evaluar la capacidad financiera del Emisor/Garante de la
GPR en el marco del proceso de Debida Diligencia. En NINGUN momento se
estan usurpando funciones de otras Entidades puesto que el Gnico fin de la
informacidn solicitada es analizar la viabilidad de la solicitud de presentar una
GPR en el marco del Acuerdo 003 de 2025.
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Nuevamente y con el debido respeto, es un cambio en el tipo de emisor y/o de garantia y no cambia el objeto del contrato o compromiso de los
operadores. Volver a evaluar algo que ya estd definido con los operadores, es independiente de la garantia en valores y a la filosofia de las GPR,
que no tienen clausulado de la causa de un posible siniestro y/o incumplimiento. La CCl es clara en que la GPR no requiere prueba del
incumplimiento y la sola exigencia es obligacién de pago. La filosofia es facilitar el proceso en la agencia, aumentar el espectro de garantias,
pero NO aumentar la carga operativa y administrativa dentro de la misma ANH. Siya esta definida una variable "cuantitativa" de lo que seria la
garantia exigida, la GPR sélo debe enfocarse en el monto a garantizar en primer requerimiento. La evaluacién y verificacion del PAIl se debe de
hacer cuando la ANH lo tienen establecido con el operador, pero no deberia ser necesario volver a validarlo por el cambio o tipo de garantias.
Nunca se compromete la destinacion de los recursos destinados a cumplir el contarto con la ANH por parte de los operadores contratistas.

En lo referente al numeral II. En su NUMERAL 6. Es prudente recordar que el sector de las GPR funciona de forma similar, pero un poco mas agil
que la industria de los seguros, donde hay una cadena de valor y puntualmente para el sector de Oil&Gas de la ANH, es viable adicionalmente
por la capacidad del "contragarante" exigido, mds no Ginicamente por la capacidad del "emisor" en Colombia. Al solicitar un contragarante por e|
"total del valor garantizado" y exigir una calificacion de riesgo, es muy oportuno y valido aplicar el articulo 2.2.2.1.1.1. del decreto 1074 de 2015)
que obliga a demostrar una capacidad patrimonial y/o de ingresos en el sector, pero concentra dentro del sector que es el contragarante quien
estd habilitado y con la potencia de atender un eventual incumplimiento y por eso tiene su calificacion internacional y NO depende de tenerla
bajo la superfinanciera de colombia, lo que impediria la filosofia con la que se gestd el acuerdo 03 de 2025 del ANH.

La GPR no depende del cumplimiento operativo del contratista ni de su cronograma, sino que responde al principio URDG758: pago inmediato
sin necesidad de demostrar causal. Reiterar verificaciones sobre el PAl en cada emision implica una doble evaluacion ya superada en las fases
previas del contrato. Adicionalmente, el numeral I1.6 no distingue entre la funcién del emisor nacional y la del contragarante internacional, el
cual si cuenta con la capacidad de respaldo econémico y calificacion exigida.

La evaluacién
debe
centrarse en
verificar que
el
contragarant
e cumple con
la calificacion
y respaldo
exigido, y no
condicionar la
viabilidad de
laGPRa
variables
operativas ya
aprobadas en

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
resolucion, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.

En lo que tiene que ver con el requisito de presentar el Plan Anticipado de
Inversiones (PAI), se reitera que el mismo estd considerado como condicién
para aprobar el cambio de instrumento de garantiay, por tanto, no constituye
una reevaluacion del objeto contractual ni de los compromisos previamente
acordados con el contratista. Este requisito tiene un propdsito especifico:
incentivar la ejecucion anticipada de inversiones exploratorias, de manera
que el beneficio de flexibilidad en el tipo de garantia esté vinculado a un
compromiso tangible en la etapa de exploracion.

La verificacion del PAI en este contexto no busca duplicar evaluaciones, sino
confirmar que, al momento de conceder el beneficio, el contratista mantiene
vigente y certificada la proyeccion de inversiones anticipadas, asegurando la
coherencia entre el cambio de garantia y el impulso a la actividad
exploratoria.
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La evaluacion debe centrarse en verificar que el emisor cumple su parte como emisor y contragarante cumple con la calificacién y respaldo el contrato.
exigido, y no condicionar la viabilidad de la GPR a variables operativas ya aprobadas en el contrato. En consecuencia, el analisis sobre el PAIl es independiente del principio de
pago inmediato aplicable a las Garantias a Primer Requerimiento y no afecta
la naturaleza ni exigibilidad de la garantia, sino que responde a la facultad de
la ANH de establecer condiciones para la procedencia de beneficios
ARTICULO 6.
EVALUACION
Y Respecto a la propuesta de aplicar considerar que seis (6) meses el periodo
VERIFICACION|para determinar que existe el anticipio, se aclara que ese es el plazo que se ha

Para la determinacion del anticipo en el Plan Anticipado de Inversiones, ajustar el periodo de determinacion del
anticipo de actividades para que corresponda maximo a seis (6) meses antes de la terminacidn de la respectiva fase, ya
que con la redaccién propuesta se esta obligando a las compafiias a renunciar a plazos establecidos en el contrato para
el cumplimiento de las obligaciones contractuales en el marco del periodo exploratorio.

—(...)
Determinacid
n del anticipo
para
contratos con
Programa
Exploratorio:
El plazo
minimo para
establecer
que existe un
anticipo, con
acogimiento
al articulo 7
del Acuerdo 3
de 2025, sera
de seis (6)
meses entre
la fecha
programada
dela
ejecucion de

considerado como se puede observas en las tablas incluidas en el referido
articulo, salvo para el VEE y aquellos casos donde la actividad inicialmente se
habia considerado para el final del perido exploratorio. El propdsito del
pardgrafo 3 del articulo 7 del Acuerdo 03 de 2025 es incentivar, de manera
voluntaria, la ejecucion anticipada de inversiones en actividades exploratorias
como condicién para acceder al beneficio de sustitucién del instrumento de
garantia.

En este sentido, el plazo previsto en el proyecto de reglamentacion; que en
algunos casos puede ser de hasta un (1) afio antes de la finalizacién de la fase,
como ya se explico; responde al objetivo de permitir que el operador
programe y ejecute actividades exploratorias de manera anticipada,
generando un impacto positivo en la dinamizacidn de la exploracion.

Cabe precisar que esta disposicion no modifica los plazos contractuales ni
obliga a adelantar actividades de manera general; Unicamente aplica cuando
el contratista opta por el beneficio y, en consecuencia, presenta un PAI
certificado. La reduccidn del plazo a seis (6) meses limitaria el alcance del
mecanismo y disminuiria el incentivo para anticipar inversiones, lo que seria
contrario a la finalidad establecida por el Acuerdo 03 de 2025.




6. La ANH evaluara que la sociedad garante cumpla con los indicadores financieros establecidos en el FORMATO DE
EVALUACION DE CAPACIDAD FINANCIERA DE ENTIDADES NO FINANCIERAS EMISORAS DE GARANTIAS A PRIMER

COMPARIA REQUERIMIENTO. Aclarar que |No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
INTERAMERICA tal de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
26 |NA DE FIANZAS Comentario: informacién |contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
SAS serequiere [garantesy contragarantes serdn los establecidos en la version final de la
A.FI;'\I.\ICOL Como se expuso anteriormente, se debe aclarar que tal formulario se debe presentar para obtener la autorizacion para |por una sola |resolucidn, los cuales deberdn ser considerados por los Contratistas para su
emitir garantias a primer requerimiento y desde luego aparejada de la informacion del contragarante o entidad que dé |vez. presentacion a la ANH.
el respaldo certificando debidamente su calificacion local o internacional.
“La
evaluacion de
una GPR se
limitara a
verificar que
el emisor e . .
nacional Los requerimientos de garantes y contragarantes seran los establecidos en la
TR version final de la resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los
o, Contratistas para su presentacion a la ANH.
condicién de
El proceso de evaluacion y verificacion planteado no diferencia entre las funciones y responsabilidades del emisor habilitado , - . .
p‘ y. K P . X yresp X 5 X L. v La verificacion del Plan Anticipado de Inversiones (PAl) no constituye una
nacional y las del respaldo internacional y/o contragarante internacional. La GPR no depende de hitos operativos ni del |vigilado por la L o K L K
- K . . . o X R K condicion para la exigibilidad de la GPR, sino un requisito previo para
cumplimiento parcial del contratista; es un instrumento pagadero a primer requerimiento, sin necesidad de demostrar |Superintende ) . . ) .
CLAUDIA causal de incumplimiento ncia de autorizar el cambio de instrumento de garantia, en el marco del beneficio
u incumplimi b i . . q
27 [LILIANA PRADO ? Sociedades previsto en el paragrafo 3 del articulo 7 del Acuerdo 03 de 2025.
USCATEGUI : e . - ) . Y
Reiterar la verificacion del PAI o condicionar la viabilidad de la GPR a variables ya aprobadas en el contrato constituye |que el - - L
L X i o X . Este requisito busca asegurar que el beneficio se conceda tnicamente a
una duplicidad innecesaria. El andlisis debe centrarse en confirmar que el contragarante cumple con la calificacion y respaldo X R o :
. .. . . i - o i X R X . aquellos contratistas que presenten y ejecuten un PAI certificado, con el fin
solidez econdmica exigidas, y que el emisor se mantiene habilitado y vigilado por la Superintendencia de Sociedades.  |internacional Rk . ., . . - - . .
/o de incentivar la exploracidn a través de la ejecucidn anticipada de inversiones.
Y Limitar el andlisis tnicamente a la solvencia del emisor o contragarante
contragarant | - . .
o impediria cumplir el objetivo del Acuerdo, que es promover una mayor
X . dindmica exploratoria en el pais.
internacional
conserva la
calificacion
de riesgo

exigida. No se
condicionara




El documento define el PAl como:
“Documento técnico y financiero que contiene la proyeccién de inversiones que el Operador se compromete a realizar de manera anticipada,
durante la ejecucion de cada Fase del Periodo de Exploracion, con el fin de soportar la solicitud de modificacion del instrumento de garantia. El

PAI debe estar certificado y alineado con el Plan de Negocios de la empresa.”

De la lectura de esta definicion y del proyecto de resolucién no se entiende con claridad: i) El motivo por el cual la inversion deba ser anticipada,|
i) Respecto de qué se estd anticipando dicha inversion.

El cambio de la pdliza no modifica el contrato de manera que amerite ajustes al plan de inversiones.

En relacidn con su observacion, se precisa que la exigencia del Plan Anticipado
de Inversiones (PAI) no responde a una modificacidn de las obligaciones
contractuales ni a un trdmite administrativo adicional sin propdsito, sino a un
instrumento disefiado para alinear la flexibilizacién en el esquema de
garantias con el objetivo estratégico de incentivar la ejecucién temprana de
actividades de exploracion.

El término “anticipado” hace referencia a inversiones que se realicen antes
del plazo maximo previsto en el contrato para la respectiva fase del periodo
exploratorio, de manera que se acelere la obtencidon de informacion geoldgica
y, potencialmente, la incorporacion de reservas. En este sentido, el PAl no
sustituye el plan de inversiones contractual, sino que lo complementa

Se solicita - . P
28 |acp Entendemos que el objetivo de la ANH al ofrecer esta opcidn para reemplazar garantias es reducir los costos financieros de las compafiias que elimiar el temporalmente para obtener beneficios sectoriales y macroeconédmicos.
operan en el pais y asi facilitar la ejecucion de sus contratos. Por ello, no consideramos necesario exigir el PAl, ya que su andlisis podria retrasar ,
la aprobacion del cambio de garantia sin generar un beneficio real sobre el alcance contractual. Con esta nueva modalidad, los operadores articulo La adopcién de la Garantia de Pago a Primer Requerimiento (GPR) representa
seguiran requiriendo emitir contragarantias, pero contaran con mas alternativas que facilitardn su adquisicion y reduciran el impacto financiero .. . L. .. .
en su flujo de caja una opcion para los operadores, no una obligacion, y su aprobacion bajo la
modalidad propuesta implica el acceso a un beneficio regulatorio que
Si bien en algunos casos la modificacién de la garantia podria liberar recursos comprometidos como contraprestacién en bancos, en la practica conlleva una contrapartida en términos de inversion anticipada. La liberacion
estos no quedarian totalmente libres, pues para adquirir la nueva péliza también se requieren contraprestaciones que la respalden. Ademas, las parcial o total de recursos, asi como las eventuales eficiencias financieras que
garantlas actualelsbno siempre |II'\’\p|ICaI’1 recursos monetarios; pueden ser pagares, movimientos minimos en cuentas u otros mecanismos que no se generen, COnStithen el eSpaCiO que permite materializar diChaS
necesariamente liberan capital para anticipar inversiones. . . . .
prate P inversiones sin afectar el desarrollo normal de las operaciones.
En consecuencia, aunque la GPR ofrezca mas opciones de contragarantias y pueda afectar en menor medida el flujo de caja, la empresa
igualmente deberd emitir una contraprestacion. Por lo anterior, se considera necesario mantener el PAl como requisito para
acceder al cambio de instrumento de garantia, en la medida en que garantiza
que la medida tenga un impacto real en la aceleracion de actividades
exploratorias y no se limite a una optimizacion financiera.
Se propone
ajustar la
redaccion
para que el
lazo minimo . . P
z is (6) No se acoge la sugerencia. Aclaramos que la propuesta normativa no implica
e seis . -
reduccion de los plazos contractuales para el cumplimiento de las
meses se L . . . _
q q obligaciones establecidas en el periodo exploratorio. Los términos pactados
cuente entre .
en el contrato permanecen inalterados.
la fecha
rogramada o .. S . . L Y
P t.g dad El requisito de anticipar inversiones mediante la presentacion y certificacion
estimada de L. . . I
., . L, . X L, de un Plan Anticipado de Inversiones (PAI) opera Ginicamente como condicién
La redaccidn actual puede interpretarse como una reduccion de los plazos establecidos en los contratos para el ejecucion de . o . P
i L i X . L L . K para acceder al beneficio de modificar el instrumento de garantia por una
cumplimiento de las obligaciones del periodo exploratorio, al fijar la determinacion del anticipo sin referencia a la las . K . i X
29 |ACP o, o, , X L X . garantia de primer requerimiento respaldada internacionalmente. En
fecha de finalizacion de la fase. Esto obligaria a las compafiias a ejecutar actividades antes de lo previsto actividades X R . .
o, . N X consecuencia, solo aplica a los operadores que decidan voluntariamente
contractualmente, afectando la planeacion técnica y financiera de los proyectos. pendientes y .
acogerse a esta opcion.
la fecha de
finalizacion s Yy . p
del La fijacion de un plazo para la determinacion del anticipo (articulo 6 del
ela .. L o
5 proyecto de reglamentacion) busca establecer un marco objetivo y verificable
respectiva X X o .
£ P Est que permita a la Agencia evaluar el cumplimiento de la condicion, sin que ello
ase. Esta L . L .
- suponga una obligacidn de ejecutar actividades antes del vencimiento de los
recision X
P X plazos contractuales previstos para cada fase.
permite
respetar los
plazos

contractuales
, brindar
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En consecuencia del Articulo 6, debe aclararse que la sociedad emisora al ser vigilada por la superintendencia de
sociedades, no podrd contar "simultaneamente" con una calificacién de riesgo autorizada por la superintendencia
financiera. Se debe aclarar que la sociedad emisora, puede tener un "contragarante" nacional y ahi si este podria tener
una calificacién riesgo nacional que estard en el umbral de vigilancia de la superintendencia financiera Colombiana.
Pero si el emisor cuenta con una contragarante "Internacional”, seria muy dificil que se obligue a que ese
contragarante internacional sea calificaco por una calificadora de riesgo autorizada por la superintendencia financiera
Colombiana. Si se esta abriendo el espectro a contragarantes internacionales, la calificacion de riesgo debe guardar
relaciéon como lo propuso el acuerdo 03 de 2025, de estar evaluado por una calificadora de riesgo de renombre
internacional. El articulo 07, atrapa en el sector financiero Colombiano, cualquier oportunidad de ampliar el espectro y
va en contravia de la filosofia del acuerdo 03 de 2025 de la ANH, de ampliar las posibilidades de las garantias al tipo de
GPR. Este articulo, bloquea a los emisores vigilados por las superintendencia de sociedades que tienen cadena de
respaldo internacional y/o coberturas de riesgo y/o contragarentes , con capacidad de pago sin territorialidad.

La otra posibilidad es que se cumpla la a) 6 la b), pero cumplir las dos al mismo tiempo es imposible para una
afianzadora vigilada por la superintendencia de sociedades.

El articulo, tal como estd planteado, excluye automaticamente a emisores colombianos vigilados por la
Superintendencia de Sociedades, ya que no pueden simultdneamente contar con una calificacion de riesgo autorizada
por la Superfinanciera. Esta doble exigencia es inaplicable y contradice el espiritu del Acuerdo 03 de 2025, que separa

a) Debe ser
una Entidad
vigilada por la
Superintende
ncia de
Sociedades
de Colombia
o la entidad
que haga sus
veces en
virtud de lo
previsto en el
articulo
2.2.2.1.1.1.
“Causales de
vigilancia por
activos o
ingresos” del
Decreto 1074

Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
contragarantes seran los establecidos en la version final de la resolucién, los
cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacion a la
ANH. Se aclara que la ANH no est3 solicitando que la empresa emisora esté
vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financiera y la
Superintendencia de Sociedades.
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claramente al emisor del contragarante. de 2015.
Estos dos requisitos no pueden ser acumulativos. Un garante vigilado por la Supersociedades no puede estar b) La
calificado por una agencia calificadora de riesgo autorizada por la Superfinanciera, pues no es una entidad financiera. |[sociedad
Importante tener presente que los dos literales son disyuntivos. Emisora y/o
su
contragarant
Establecer

Una sociedad no puede estar sometida simultdneamente a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia y de la Superintendencia de Sociedades. El Acuerdo 03 de 2025 permitié el otorgamiento de garantias a
primer requerimiento irrevocable emitida en Colombia por sociedades colombianas que tengan por objeto garantizar
obligaciones de terceros “... y que esté vigilada por la Superintendencia de Sociedades o la entidad que haga sus
veces...” (Subrayado nuestro). Por tanto como se esta redactando y proponiendo en el.proyecto sometido a
comentarios, la resolucidn reglamentarias estaria modificando el Acuerdo 03 de 2025 al exigir que la sociedad emisora
tenga una calificacién de contraparte emitida por una agencia calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia, lo cual no es legalmente permitido en nuestro ordenamiento juridico. Es mas, el Acuerdo 03 de|
2025 permite que el contragarante o entidad que respalda la garantia esté calificada internacionalmente, asi que mal
podria, mejor aun no es posible que via reglamento, se limite, modifique o tergiverse el texto que se pretende
reglamentar, porque como se anoto esto seria contrario a la legalidad.

que el emisor
debe cumplir
una de las dos
caracteristica
s minimas,
vale decir que
sea
disyuntivo.
Se puede
colocar entre
los literales a
yblala
expresion
disyuntiva
“0”, para que
quede claro
que bien
puede ser
uno u otro,
en todo caso
cualquiera de
las dos
alternativas
vdlidas.

Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
contragarantes seran los establecidos en la version final de la resolucién, los
cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacion a la
ANH. Se aclara que la ANH no est3 solicitando que la empresa emisora esté
vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financiera y la
Superintendencia de Sociedades.




El texto actual impone una doble exigencia que excluye injustificadamente a emisores nacionales vigilados por la
Superintendencia de Sociedades, al requerirles simultdneamente una calificacion de riesgo que, en la practica,
corresponde al respaldo internacional y/o contragarante internacional. Adicionalmente pareciera que la ANH no
quiere permitir la ampliacidn del espectro de tipos de garantias GPR, al obligar con la normalizacién del emisor que
tiene vigilancia especial por la Superintendencia de Sociedades, que busque calificacion y/o vigilancia por la Super
financiera, no hay correspondencia légica en el concepto del acuerdo 03 de 20025, con la exigencia de norma al
emisor.

“El emisor
nacional
deberd estar
vigilado por la
Superintende
ncia de
Sociedades y
contar con un

Son dos tipos de oportunidades en el mundo de las GPR y la ANH debeia enfocarse en que no solamente el mercado respaldo
nacional e internacional pueden tener garantias unicamente del sector Financiero. El mundo viene evolucionando a internacional
GPR que son independientes del sector financiero y tienen igual o mayor potencia que las emitidas por el sector y/o Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
CLAUDIA financiero y claramente lo deja saber el Presidente de la ANH en |a entrevista que da a los medios, pero el sentido de la |contragarant |contragarantes seran los establecidos en la versidn final de la resolucidn, los
32 |LILIANA PRADO normalizacién lo pretende confundir o hundir. e cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacion a la
USCATEGUI internacional [ANH. Se aclara que la ANH no esta solicitando que la empresa emisora esté
El modelo correcto es el binomio: con vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financiera y la
calificacién  [Superintendencia de Sociedades.
Emisor Nacional: vigilado de forma especial por la Superintendencia de Sociedades y habilitado por la ANH. minima BBB-
(global) o
Respaldo nacional/Internacional y/o Contragarante Nacional/Internacional: con calificacion minima BBB- (si es global) o| AAA (local).
AAA (si es local), emitida por calificadora reconocida internacionalmente. Las
condiciones
Ambas condiciones son independientes, no acumulativas. Lo que debe evaluar la ANH es la solidez conjunta del del emisory
binomio, sin imponerle al emisor requisitos que corresponden al contragarante, o que ninguno de los dos ( Emisor / del
Contragarante) pueda cumplir. De lo contrario, se limita la competencia y se bloquea la apertura de mercado que contragarant
precisamente persigue el Acuerdo 03 de 2025. ese
evaluaran de
Modificar el
texto para
que la
condicién sea |Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
FEDERICO El Acuerdo 03 de 2025 establece que la sociedad emisora debe estar sometida a vigilancia de la Superintendencia de disyuntiva, es [contragarantes seran los establecidos en la versidn final de la resolucion, los
33 [RAMIREZ Sociedades o entidad que haga sus veces, sin exigir simultdneamente calificacion financiera de la Superintendencia decir, que la |cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacion a la
POSADA Financiera. Esta exigencia excede la potestad reglamentaria y modifica el Acuerdo de fondo, vulnerando el principio de |sociedad ANH. Se aclara que la ANH no esta solicitando que la empresa emisora esté
legalidad. emisora vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financieray la
cumpla al Superintendencia de Sociedades.

menos una de
las dos
condiciones.




Modificar el
numeral b) de

la siguiente
manera:
b) La
sociedad
. - N . - . o . emisora debe
Segun el Acuerdo 3 de 2025, exigir autorizacion de la Superintendencia Financiera al emisor iria en contravia de lo N |
) . . . L ) . . ener, ala
establecido en dicho Acuerdo, que permite entidades vigiladas por la Superintendencia de Sociedades. fech ,d
echa de
, . e o ' L L, emisidn, una [Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
Segun lo indagado con agentes del mercado, la calificacidn financiera debe exigirse Gnicamente al contragarante, que o, . X L, o
. . .o . L. . . |calificacion  |contragarantes seran los establecidos en la version final de la resolucién, los
es quien respalda econdmicamente la GPR. De no ser asi, ninguna entidad cumpliria el requisito y el Acuerdo resultaria ) X X .
34 |acp inaplicabl e cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacion a la
inaplicable. S . .
contraparte |ANH. Se aclara que la ANH no esta solicitando que la empresa emisora esté
. . . . . . de largo plazo|vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financieray la
Adicionalmente, en la mayoria de los casos los contragarantes serian entidades internacionales, para las cuales no R R X
. L . . - X X ' otorgada por |Superintendencia de Sociedades.
resulta pertinente exigir vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia, correspondiendo en estos i
. i . . . . . A . una agencia
casos la supervisidn a una entidad de reconocimiento internacional. La vigilancia por la Superintendencia Financiera lif gd
s ) . calificadora
solo aplicaria cuando el contragarante sea una entidad nacional. .
de riesgo de
reconocimien
to
internacional,
de minimo:
(i) AAAsies
una
calificacion
Se acoge parcialmente la sugerencia. Los requerimientos de garantes y
. - X . . . . . . = contragarantes seran los establecidos en la version final de la resolucién, los
El Acuerdo dispone vigilancia de la Superintendencia de Sociedades o equivalente (art. 7). La exigencia adicional de No tengo J ) R X )
Renovatec e . o . . . (o - . cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su presentacién a la
35 calificacion por la Superintendencia Financiera no esta contemplada y modifica el régimen legal, contraviniendo la observacione S i ,
Energy ANH. Se aclara que la ANH no esta solicitando que la empresa emisora esté

jerarquia normativa.

S

vigilada simultaneamente por la Superintendencia Financieray la
Superintendencia de Sociedades.
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Es prudente aclarar que si los contragarantes nacionales deben cumplir los literales de forma acumulativa, se
bloqueara la filosofia del acuerdo 03 de 2025 de la ANH. Nuevamente una sociedad vigilada por la superintendencia de
sociedades, muy dificilmente va a contar una calificacion de riesgo emitida por agencia vigilada por la superintendencia
financiera. Se deben cumplir de forma individual los literales y no de forma acumulativa.

En el mismo sentido con los contragarantes internacionales, porque se puede dar el evento que el contragarante tenga
calificacion de escala global, pero no este vigilado por la superintendencia financiera colombiana.

Se debe evaluar solicitar las notas de contragarante 6 respaldo internacional, donde el emisor nacional cumpla con las
condiciones de vigilancia especial por parte de la Superintendencia de Sociedades, pero que "acompaiie" su GPR con
una nota de cobertura y/o contragarantia internacional con una entidad con calificacién de escala global BBB-

Se debe aclarar que los requisitos listados no son acumulativos. El contragarante internacional, por ejemplo, puede
tener calificacion de riesgo valida sin necesidad de estar vigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia. De
igual forma, si el contragarante es nacional, basta con que cumpla uno de los requisitos —vigilancia o calificacion—,
pero no ambos. Esta flexibilidad protege el objeto del Acuerdo 03 y permite incorporar contragarantes 6 notas de
cobertura emitidas desde jurisdicciones internacionalmente reconocidas mundialmente.

No se debe limitar el contragarante internacional a solo aquellos que tengan una calificacién de contraparte de largo
plazo de una agencia calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, pues esta
exigencia deja por fuera a garantes internacionales que tienen solvencia respaldada por agencias calificadoras de riesgo
internacionales, pero que no requieren y no han adelantado proceso de autorizacion local con la Superintendencia
Financiera.

Lo dejo a
aceptaciony
consideracién
de la ANH si
es atendido el
comentario.

No se acoge la sugerencia. Revisado el articulo 8 al que hace referencia el
comentario se verifica que las caracteristicas establecidas para los
Contragarantes Nacionales e Internacionales estan claramente definidas, no
son incompatibles entre si y son accesibles en el mercado. El fin dltimo de la
Entidad debe ser minimizar los riesgos y salvagualdar los intereses del Estado.
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OBSERVACIONES: No se debe limitar el contragarante internacional unicamente a aquellos que tengan una calificacion
de contraparte de largo plazo de una agencia calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Ndtese que el Acuerdo 003 no consagra esta exigencia o requisito, de manera que no es legalmente podible
que la resolucion que reglamenta y desarrolla el articulo 7 del citado Acuerdo adicione las exigencias basicas ya
establecidas en la norma que se pretende reglamentar, esto claramente excederia la.potestad reglamentaria y
constituiria una grave inconsistencia que podria llevar a la nulidad del reglamento. Como se dijo, en el Acuerdo 003
solo se exige que el Contragarante tenga una calificadora de riesgo internacional justamente para permitir la
participacién a contragarantes que, obviamente acreditan su solvencia con una calificacidn de riesgo internacional,
pero que no tienen -por que asi no lo exige el Acuerdo aprobado por el Consejo Directivo de la Agencia-, una
autorizacion local con la Superintendencia Financiera.

“Contragaran
[t
Internacional.

a) Parala
fecha de
emision, el
Contragarant
e debe contar
con una
calificacion
de
contraparte
de largo plazo
de una
agencia
calificadora
de riesgo de
reconocimien
to
internacional,
de minimo: (i)
AAA si es una
calificacion
local, o (ii)
BBB- si es una

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligenciay la
salvaguarda de los intereses del Estado, la ANH determind para efectos de las
Entidades calificadoras de riesgo las autorizadas por la Superitnendencia
Financiera de Colombia.
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El articulo debe dejar claro que los requisitos para el contragarante no son acumulativos. El contragarante
internacional, por ejemplo, puede cumplir con la calificacién de riesgo exigida sin necesidad de estar vigilado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Si el contragarante es nacional, basta con que cumpla uno de los criterios exigidos (vigilancia o calificacién de riesgo),
sin necesidad de ambos. Esto preserva la flexibilidad y apertura de mercado establecida en el Acuerdo 03 de 2025, y
permite aprovechar contragarantes internacionales sélidos que cumplen con estandares globales, aunque no estén
bajo supervisidn local o vigilancia de la superintendencia de sociedades.

Los contragarantes internacionales, pueden emitir notas de cobertura, contragarantias, garantias con o sin
territorialidad, pueden tener un aliado, socio, agente, canal, etc en Colombia y habilitar con su nota de cobertura o
garantia, toda la potencia de la empresa mundial. Exigir que esté vigilada por la super financiera colombiana, le quita
la globalidad y va en contravia del objetivo de buscar GPR con norma CCl.

“Los
requisitos
para el
contragarant
e seran
alternativos y
no
acumulativos.
El
contragarant
e
internacional
deberd contar
con
calificaciéon
minima BBB-
emitida por
calificadora
de
reconocido
prestigio, sin
exigencia de
vigilancia por
parte de la
Superintende
ncia

No se acoge la sugerencia. Revisado el articulo 8 al que hace referencia el
comentario se verifica que las caracteristicas establecidas para los
Contragarantes Nacionales e Internacionales estan claramente definidas, no
son incompatibles entre si y son accesibles en el mercado. El fin dltimo de la
Entidad debe ser minimizar los riesgos y salvagualdar los intereses del Estado.
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El Acuerdo no impone esta restriccion. Limitar a esta condicion a los contragarante internacionales viola la
normatividad y restringe indebidamente el mercado.

Ajustar la
redaccion
para que la
calificacion
internacional
sea suficiente
sin exigir
autorizacion
local,
manteniendo
las demds
condiciones
de
independenci
ay solidez
financiera.

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la
salvaguarda de los intereses del Estado, la ANH determind para efectos de las
Entidades calificadoras de riesgo las autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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Se considera que cuando el contragarante sea una entidad internacional, no se requerira autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, tal como se ha sefialado previamente. En estos casos, deberd estar
autorizado o supervisado por una entidad de reconocimiento internacional, conforme a los estandares aplicables en su
pais de origen.

Reemplazar
".... de riesgo
autorizada
por la
Superintende
ncia
Financiera de
Colombia, de
reconocimien
to
internacional
LGpor
de riesgo d
reconocimien
to
internacional,
que esté
autorizada o
supervisada
por la
autoridad
competente
en su pais de
origen...."

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la
salvaguarda de los intereses del Estado, la ANH determiné para efectos de las
Entidades calificadoras de riesgo las autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.
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Numeral 9.3, es prudente considerar las GPR tipo "revolving" y/o dar una indicacién de renovacién antes del
vencimiento de la GPR en curso. Es decir, la renovacion se debe de asegurar con 30 dias de anticipacion a la fecha de
vigencia de la actual GPR. - ( se recomienda permitir esquemas revolving con renovaciones automaticas.)

Numeral 9.4, la CCl y las GPR no tienen clausulado de condiciones precedentes y son como dice su nombre " A PRIMER
REQUERIMIENTOQ". - (se debe enfatizar que la GPR, conforme a URDG758, no exige prueba de incumplimiento. Su
ejecucion se activa Unicamente por el requerimiento de la ANH.)

Incluir: “La
renovacion
de las GPR
deberd ser
garantizada
con al menos
30 dias
calendario
previos a su
vencimiento,
en el marco
de garantias
tipo
revolving.”

Lo dejo a
aceptacion y
consideracion
de la ANH si
es atendido el
comentario.

En lo relacionado con el comentario al articulo 9.3 del proyecto de resolucién,
no se acoge la sugerencia toda vez que la vigencia y demas condiciones
requeridas para las garantias deben corresponder con las estipuladas
contractual y/o regulatoriamente. De igual manera, es obligacién del
Contratista mantener vigentes las Garantias hasta que se dé cumplimiento a
la totalidad de los compromisos contractuales.

En lo estipulado en el articulo 9.4 del proyecto de resolucion, en el numeral
9.4.1 dice explicitamente que: "La obligacion de pago del garante debe ser a
primer requerimiento. El garante deberd obligarse en el sentido que no podrd
pedir o exigir documentacion o requisito adicional alguno al requerimiento de
la ANH, para cumplir con su obligacion de pagar". Adicionalmente los
modelos establecidos por la ANH para la GPR asi lo indican expresamente.




“Incluir: La

Ssir:u?tjjrr:rse En lo relacionado con el comentario al articulo 9.3 del proyecto de resolucion,
no se acoge la sugerencia toda vez que la vigencia y demas condiciones
:::;cljving v requeridas para las garan.tl’as deben c9rresponder con las ('estiprlJIadas
debera contractual y/o regulatoriamente. De igual manera, es obligacion del
Contratista mantener vigentes las Garantias hasta que se dé cumplimiento a
numerales renovarse al . R
CLAUDIA L i i L, L. . . la totalidad de los compromisos contractuales.
42 |LILIANA PRADO 9.3. Debe admitirse modalidad revolving con renovacién minimo 45/30 dias antes del vencimiento. menos 45/30
9.4. Reiterar que la GPR es a primer requerimiento, sin condiciones precedentes ni prueba de incumplimiento (CCl- dias antes del . . -,
USCATEGUI R K X . R . . En lo estipulado en el articulo 9.4 del proyecto de resolucidn, en el numeral
URDG 758). Cualquier exigencia adicional desnaturaliza el instrumento. vencimiento. K L N L
La ejecucion 9.1'1.1 dice expl'|C|Famente que: "La obhga}uon. de pago del garénte debe ser a ’
derd a primer requerimiento. El garante deberd obligarse en el sentido que no podra
;’::ior:\?er pedir o exigir documentacion o requisito adicional alguno al requerimiento de
e la ANH, para cumplir con su obligacion de pagar". Adicionalmente los
requerimient modelos establecidos por la ANH para la GPR asi lo indican expresamente.
o, conforme
URDG 758.”
Modificar el
articulo 9.3
para que, en
caso de no
renovacion
oportuna de
la garantia, se
contemple:
. - . T - - . . Periodo de . . "
Teniendo en cuenta la carga administrativa que implica la renovacion de la péliza, se sugiere que se considere un . En primera medida nos permitimos aclarar que la GPR no corresponde a una
periodo de tiempo adicional para habilitar la solicitud de garantia o que se permita la opcion de mecanismos de gracia. pdliza. Dicho esto, la GPR tiene validez Unicamente mientras se encuentre
renovacién automatica. Establecer un vigente. La ANH ante el inminente vencimiento de esta garantia se vera
43 |ACP pléz? obligada a presentar requerimiento de pago respectivo en los términos
Adicionalmente, la redaccién actual no contempla causas justificadas para un retraso en la renovacion que sean ajenas adncpnal indicados en el numeral 9.3 del proyecto de resolucién. De igual manera, es
al control del contratista o causas de fuerza mayor. La ausencia de un procedimiento para reportar y documentar estas p‘revm-e? & obligacion del Contratista mantener vigentes las Garantias hasta que se dé
situaciones podria dar lugar a ejecuciones automadticas injustificadas, afectando la continuidad de los contratos. :Lizu:lz?ca cumplimiento a la totalidad de los compromisos contractuales.
durante el
cual el
contratista
pueda
completar la
renovacion
de la pdliza o

presentar una
nueva




“La ANH
podra emitir
Se sugiere que la ANH valide un grupo de entidades habilitadas como EMISORES autorizados y solicite en un periodo una

definido ( ejemplo: anualmente) la documentacién habilitante y no cada evento de emision de GPR. Adicional, el resolucion
acuerdo 03 de 2025 de la ANH en lo referente a ampliar el espectro de garantias, lo que busca su filosofia y objeto anual con la
fundamental es facilitar a los operadores que puedan tener alternativas de garantias usadas en el mercado mundial. lista de
Volver a analizar los temas inherentes a los contratos y los estudios financieros ya aprobados por las debidas diligencias|emisores y/o
JUAN hechas a los operadores, supone una sobre carga operativa en la ANH para llegar a lo mismo que ya se validé en lo contragarant
FERNANDO 10 referente a los PAI / CAA. Lo que se propone enfocar, es en conservar los clausulados de la debida diligencia y es

AGUILAR VELEZ contratos ya firmados entre los operadores y la ANH, pero dar flexibilizacion en el espectro de posibles emisoresy sus |habilitados,
contragarentes en los concerniente a GPR. sujeta a
actualizacion
Reiteramos la conveniencia de que la ANH mantenga una lista actualizada de emisores autorizados, revisada segun cierre
periédicamente, evitando requerimientos duplicados en cada proceso de emision. La debida diligencia sobre contratos |contabley

y PAl ya ha sido realizada, y no debe repetirse con cada GPR. periodos de
vigilancia y/o
calificacion.”

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.

w

“La ANH
emitira una
resolucion
anual con la
lista de
emisores y/o
contragarant
es
habilitados,
actualizable
conformea [No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
cortes de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
contables y/o |contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
vigilancia garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
especial de la [resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
super presentacion a la ANH.

sociedades
y/o
verificacion
documental
de
calificaciones
de riesgo
nacionales o
internacional

”

E5Y

CLAUDIA La ANH deberia evitar repetir revisiones ya superadas. La ANH debe mantener una lista anual de emisores habilitados,
LILIANA PRADO 10 con actualizacién periédica. Reabrir PAI/CAA en cada emisidn contradice la eficiencia regulatoria y desincentiva la
USCATEGUI migracién hacia nuevas posibilidades de GPR.




La redaccion actual no establece un plazo definido para que la ANH comunique la aceptacidn o rechazo de la garantia,

Modificar el
articulo para:

Establecer un
plazo maximo
para que la
ANH
comunique al
contratista la
aceptacién o
rechazo de la

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y

lo que genera incertidumbre y puede retrasar la ejecucion de los contratos. Se sugiere establecer un plazo maximo para|garantia, contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
46 |ace 10 esta comunicacion, vinculado a la finalizacion de la verificacion de la garantia. Tal como se indico previamente en el contado a garantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
comentario al Articulo 4 sobre la debida diligencia, si se implementa un procedimiento de habilitacion previa de partir de la resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
emisores y contragarantes y esta informacion se publica, se reducirian de manera significativa los tiempos de respuesta|recepciony |presentacidn a la ANH.
y la carga administrativa, otorgando mayor previsibilidad al proceso. verificacion
de la misma, [La ejecucidn del Contrato no esta supeditada a la aprobacion de la GPR.
yque el
mismo se
reduce X dias
cuando el
emisor y su
red de
contragarant
es estén
previamente
“La ANH
certificard la
emision de la No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
Sugerimos certificar EMISORES autorizados y aceptacion de caratulas de GPR a satisfaccion de la ANH para emisién en |GPR X g € ' L g Y g
: . . de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
JUAN firme y definitiva. mediante contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
u istas. uerimi
47 [FERNANDO 1 canales arantzs contrz aprantes sZrén los establecidos en la ?/ersién final de la
AGUILAR VELEZ Deberia implementarse un proceso estandarizado de certificacion de GPR basado en plantillas previamente aprobadas. |previamente g k ’y 4 . . .
o . s . R R resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
El canal de validacidn debe ser registrado y trazable, sin discrecionalidades. registrados ,
presentacion a la ANH.
por los
emisores
habilitados.”
“La ANH . . - .
e No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
certificard la i s .
emisién por de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacién de garantes y
isi . L
canales P contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
arantes y contragarantes seran los establecidos en la version final de la
CLAUDIA Se requiere un proceso estandarizado: Emisores y contragarantes habilitados y autorizados, modelos de GPR previamente & R ,y 8 . . .
e o . - I R k . R resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
48 |LILIANA PRADO 11 preaprobados, canales de verificacion registrados y trazabilidad de certificaciones. Esto reduce discrecionalidad y registrados resentacion a la ANH
USCATEGUI tiempos. por emisores P ’

habilitados,
utilizando
plantillas
aprobadas.”

Respecto a los modelos de GPR, estos se encuentran en los anexos del
proyecto de reglamentacion. Finalmente, el articulo 11 define las condiciones
para realizar el proceso de la Certificacion de la GPR.




“...lainclusion

de una GPR  [No se acoge la sugerencia en los términos planteados. El acuerdo 003 de 2025
en contratos [en su Articulo 1 establece que el ambito de aplicacidn del acuerdo son los
vigentes se  |Contratos o Convenios de Hidrocarburos suscritos por la Agencia Nacional de
) ) " o , : : . protocolizara [Hidrocarburos. De igual manera, el Articulo 2. Aplicacién del Acuerdo
Sugerimos que si es un "cambio" de garantia, se protocolice como un otro si, pero si es un contrato nuevo, puede ) . .
s . . L mediante un [establece que una vez aprobada la solicitud de acogimiento al acuerdo, esta
quedar en el clausulado inicial en lo referente a garantias y nuevamente solicitamos no condicionar unos PAl ya o o , .
JUAN . R L. R X , otrosi, sin se formalizara a través de un Otrosi.
validados que no requieren nueva validacion, si es solamente cambiar el tipo de garantia y no los montos. X
49 [FERNANDO 12 requerir
AGUILAR VELEZ i . . . . . . . . nueva Respecto al Plan Anticipado de Inversiones (PAI), este no busca revalidar el
Por lo anterior, la inclusion de las GPR en contratos vigentes deberia hacerse via otrosi, sin necesidad de validar L, X X K )
. R . K ¥ validacién de |plan de inversiones ya aprobado para la fase en curso, sino servir como
nuevamente cronogramas o PAI si no han cambiado. Para contratos nuevos, pueden incluirse desde la firma. . L . L L X
documentos |[insumo para verificar el cumplimiento de la condicidn de anticipar inversiones
técnicos o que habilita el cambio de garantia. En consecuencia, no se realizaran
financieros revisiones o ajustes al cronograma o al PAI previamente validados, salvo que
previamente |se proponga una modificacion que altere su alcance original.
aprobados.”
“Lainclusion [No se acoge la sugerencia en los términos planteados. El acuerdo 003 de 2025
de una GPR [en su Articulo 1 establece que el ambito de aplicacidon del acuerdo son los
en contratos [Contratos o Convenios de Hidrocarburos suscritos por la Agencia Nacional de
vigentes se  |Hidrocarburos. De igual manera, el Articulo 2. Aplicacién del Acuerdo
protocolizard |establece que una vez aprobada la solicitud de acogimiento al acuerdo, esta
CLAUDIA i . i i , . X por otrosi, sin |se formalizara a través de un Otrosi.
50 |LILIANA PRADO 12 Si es un cambio de instrumento, basta protocolizar un otrosi. No corresponde revalidar PAl/cronogramas ya vigentes, nueva
uev
salvo modificacién sustancial. Para nuevos contratos, las GPR pueden pactarse desde la firma. o " . .
USCATEGUI ! P P validacién de |Respecto al Plan Anticipado de Inversiones (PAI), este no busca revalidar el
documentos |[plan de inversiones ya aprobado para la fase en curso, sino servir como
técnicos o insumo para verificar el cumplimiento de la condicién de anticipar inversiones
financieros  |que habilita el cambio de garantia. En consecuencia, no se realizaran
previamente |revisiones o ajustes al cronograma o al PAl previamente validados, salvo que
aprobados.” |se proponga una modificacion que altere su alcance original.
Estd en linea con la misma fecha en que se deben actualizar los datos de los emisores y contragarantes, condicionados Lo dei
q . L L L . odejoa
por periodos de cierres contables ( anuales ) que coincidan con las condiciones de vigilancia especial de la tJ )
. . . aceptacion
JUAN Superintendencia de Sociedades. p' y L, i .
51 FERNANDO 13 consideracion |La observacion es concordante con lo establecido en el Articulo 13 del
, . . . L de la ANH si  |Proyecto de Reglamentacion.
AGUILAR VELEZ Este articulo esta alineado con las fechas razonables de corte contable. Se sugiere mantener la actualizacion anual en tendido el 4 g
L s A . . ._|es atendido e
junio, que ya han superado los requerimientos de las empresas con vigilancia especial por parte de la Superintendencia -
comentario.

de Sociedades y a nivel internacional se han emitido las calificaciones de riesgo de contragarantes mundiales.




Dependeria

del sentido
que la ANH
verdaderame
nte quiera La observacion es concordante con lo establecido en el Articulo 13 del
aceptar Proyecto de Reglamentacion.
contragarant
CLAUDIA R - B e PRSI
52 |LILIANA PRADO 13 Adecuado mantener la actualizacién anual (junio), en linea con cortes contables y con la verificacién de que el es de clase Se aclara, que la ANH estd solicitando que el Contragarante cuente con una
USCATEGUI contragarante conserva su calificacidn vigente. mundial que |calificacion de riesgo emitida por una Calificadora de Riesgos autorizada por
no tengan la Superintendencia Financiera de Colombia. En ninguin caso se esta
que estar solicitando que el Contragarante tenga que estar sometido a registrarse en
sometidosa [Colombia ante Entidad alguna.
resgistrase en
Colombia, por
algoNO lo
han hecho.
Del
mencionado
articulo,
sugerimos la
siguiente
redaccion:
CARACTERISTI
R ) - - CAS MINIMAS
Respecto del Art. 7 del Acuerdo 03 de 2025, Respetuosamente insistimos en que se revise la posibilidad de permitir E 1A
como instrumento de garantia la pdliza de seguros emitida en Colombia, como una alternativa de modificacion del a . . .
instrumento de garantia de acuerdo con el paragrafo 2 del numeral 7.1 del articulo 7 del Acuerdo 3 de 2025 EMISION: No se acoge la sugerencia. Las observaciones planteadas hacen referencia al
8 parag : : Acuerdo 3 de 2025, sin embargo, la publicacion del 24 de julio de 2025, se
o aa A e e La poliza realizé para recibir comentarios del proyecto de Resolucién “Por la cual se
53 [Ecopetrol S.A. Anexo 1 |Asi las cosas, presentamos una propuesta de redaccion para validacion de la ANH como una modificacion del Acuerdo P » , I L . Rk
. ., . . debe ser desarrolla el articulo 7 del Acuerdo 3 de 2025” . En este sentido, el contratista
03 de 2025 o incorporarla en este proyecto de resolucion como desarrollo del paragrafo 2 del numeral 7.1 del articulo " ) R X
L ) . . emitida por |podra acogerse a lo establecido en el Contrato o a las opciones contempladas
7 del Acuerdo 3 de 2025 que indica: (...) se podrdn aceptar otros mecanismos de cobertura autorizados por la ANH y o )
. I R . . una compafiialen el articulo 7 del Acuerdo 3 de 2025.
fijados en los términos de referencia o en las reglas del procedimiento del cual se trate y en las correspondientes de seruros
X . u
minutas de Contrato o Convenio. (...) g X
colombiana.
¢ Cuando
conforme a
los términos
de la pdliza
de seguros la
retencion de
riesgos de la
compania de
Lo deioala No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
JUAN ace tJacio’n de de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y
54 |FERNANDO Anexo 2 Depende de los clausulados que se proponen se deben cambiar y NO se puede pedir vigilancia ni calificacion por parte las P contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
de la Superfinanciera, proque NO es viable. . garantes y contragarantes serdn los establecidos en la versidn final de la
AGUILAR VELEZ observacione ) i . .
resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
s propuestas -,
presentacion a la ANH.
Depende de |No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
CLAUDIA la aceptacion |de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacidn de garantes y
de contragarantes propuestos por los Contratistas. Los requerimientos de
55 |LILIANA PRADO [ Anexo 2 [Depende de la aceptacion de observaciones arriba expuestas . g prop P ) X q oL
USCATEGUI observacione |garantes y contragarantes seran los establecidos en la versién final de la

sarriba
expuestas

resolucion, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
presentacion a la ANH.




Depende de
la aceptacion

No se acoge la sugerencia. En el marco de la debida diligencia y la salvaguarda
de los intereses del Estado, la ANH revisara la informacion de garantes y

CLAUDIA . L
56 [LILIANA PRADO | Anexo 3 |Depende de la aceptacion de observaciones arriba expuestas de . contragarantes propuestos polr los Contratlst'as. tos requer'ul'me'ntos de
USCATEGUI observacione [garantesy contragarantes serdn los establecidos en la version final de la
sarriba resolucidn, los cuales deberan ser considerados por los Contratistas para su
expuestas presentacion a la ANH.
Quedaria
JUAN . . . . " condicionado No se acoge la sugerencia. El modelo de GPR esta alienado con las Reglas
Este debe quedar condicionado a la aceptacion de los comentarios propuestos en el clausulado y se deberia modificar |ala . R . .
57 [FERNANDO Anexo 4 si son acpetados a la caratula tipica de una GPR de clase mundial. aceptacion de Uniformes de la CCl relativas a las garantias pagaderas a primer
AGUILAR VELEZ los requerimiento (“URDG”) ICC Publicacién No. 758.
comentarios.
Depende de
CLAUDIA Idaeaceptauon No se acoge la sugerencia. El modelo de GPR esta alineado con las Reglas
58 [LILIANA PRADO | Anexo4 |Depende de la aceptacion de observaciones arriba expuestas observacione Uniformes de la CCl relativas a las garantias pagaderas a primer
USCATEGUI R requerimiento (“URDG”) ICC Publicacién No. 758.
sarriba
expuestas
depende de la
acpetacion de
los
comentarios
JUAN Depdende de la acpetacién de los comentarios en el clausulado, que confunde los montos de una GPR, con los enel No se acoge la sugerencia. El modelo de GPR VEE estd alineado con las Reglas
59 [FERNANDO Anexo 5 [compromisos contractuales, que NO depende el uno del otro y debe de coincidir es con lo estiupulado por la CCl en clausuladoy |Uniformes de la CCl relativas a las garantias pagaderas a primer
AGUILAR VELEZ GPR. deberia requerimiento (“URDG”) ICC Publicacién No. 758.
coincidir con
las
disposiciones
de la CCI
Depende de
CLAUDIA Idaeaceptauon No se acoge la sugerencia. El modelo de GPR VEE est3 alienado con las Reglas
60 [LILIANA PRADO | Anexo5 |Depende de la aceptacion de observaciones arriba expuestas observacione Uniformes de la CCl relativas a las garantias pagaderas a primer
USCATEGUI R requerimiento (“URDG”) ICC Publicacién No. 758.
sarriba
expuestas
Quedaria
condicionado
ala
aceptacion de
JUAN los ) No se acoge la sugerencia. Respecto a los modelos de C?I?R, e-stos se
61 [FERNANDO Anexo 6 [Depende de la acpetacion de los comentarios sobre lo que estipula la CCI comentarios em?uentran en.los anexos c,k:fl proyecto de r.eglamentauon. F|naImer.1t.e, e'l,
AGUILAR VELEZ ya Ié o articulo 11 define las condiciones para realizar el proceso de la Certificacion
modificacién [de la GPR.
alos que
estipula la CCl
en temas de
GPR
Depende de
CLAUDIA la aceptacidon |No se acoge la sugerencia. Respecto a los modelos de G‘lf‘R, e-stos se
62 |LILIANA PRADO | Anexo 6 |Depende de la aceptacion de observaciones arriba expuestas de . encluentran en.los anexos C,iefl proyecto de r.eglamentauon. F|naImer'1t'e, e'l,
USCATEGUI observacione |articulo 11 define las condiciones para realizar el proceso de la Certificacion

sarriba
expuestas

de la GPR.




